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Buy   유지  

TP 480,000원  유지 

 

현재가(07/13) 441,000 원 
액면가(원) 100 원 
52주 최고가(보통주) 441,000 원 
52주 최저가(보통주) 263,000 원 
KOSPI (07/13) 3,271.38p 
KOSDAQ (07/13) 1,043.31p 
자본금 165 억원 
시가총액 724,402 억원 
발행주식수(보통주) 16,426 만주 
발행주식수(우선주) 0 만주 
평균거래량(60일) 97.5 만주 
평균거래대금(60일) 4,026 억원 
외국인지분(보통주) 56.97% 
주요주주   

국민연금공단 9.99% 
BlackRock Fund Advisors 외 13 인 5.04% 

 

 

 

주가수익률(%) 1개월 6개월 12개월 

절대주가 18.4 40.4 48.5 
상대주가 17.6 35.2 -0.8 

 

 2Q21E Preview: 하반기 모멘텀 가시화 기대 

2Q21E 매출 1조 6,274억원(YoY +27.5%), 영업이익 3,211억원(YoY +4.2%) 전망 

NAVER의 2021년 2분기 매출은 컨센서스에 부합하는 1조 6,274억원(YoY +27.5%, QoQ 

+8.6%) 예상. 서치플랫폼 부문 매출 7,837억원(YoY +15.6%, QoQ +4.1%)을 전망하며, 

이는 2020년 COVID-19로 인한 온라인 광고 시장 타격에 따른 기저효과로 2분기 검색 

및 디스플레이 광고 부문 모두 YoY 기준 고성장이 기대되기 때문. 스마트스토어 거래액은 

6.1조원을 달성해 YoY 50%의 성장률을 보일 것으로 예상하는데 이를 기반으로 커머스 매

출 3,560억원(YoY +39.0%, QoQ +9.8%) 및 핀테크 매출 2,301억원(YoY +39.7%, QoQ 

+9.9%) 시현 전망. 공공 부문 수주 증가 통해 클라우드 매출은 전년동기대비 58.6% 성장

한 1,016억원 달성 기대 

2Q21E 영업이익 또한 컨센서스에 부합하는 3,211억원(YoY +4.2%, QoQ +11.2%) 전망. 

적극적 채용 기조 및 분기별 700~800억원 수준의 주식보상비용으로 인해 개발/운영비용

은 YoY 36.5% 증가한 3,952억원 전망. 또한 일본 웹툰 시장 경쟁 강도 강화로 인해 2Q 

마케팅 비용 1,850억원(YoY +61.3%, QoQ +8.2%) 기대. 커머스 및 컨텐츠 사업에 대한 

투자가 이어지며 탑라인 성장 대비 저조한 영업이익 성장이 2분기에도 나타날 것으로 보임  

투자의견 BUY 및 목표주가 480,000원 유지 

동사의 커머스 및 콘텐츠 부문에서 거래액∙점유율∙MAU 등 사업 고성장을 확인할 수 있는 

지표가 발견될 시 2021년 하반기 NAVER 주가 상승의 모멘텀으로 작용할 수 있을 것으로 

판단. 하반기 NAVER의 주가 관전 포인트는 ① 커머스: 장보기 거래액 가시화 가능성

/NFA(Naver Fulfillment Alliance) 통한 스마트스토어 거래액 고성장 기대/일본 스마트스토

어 솔루션 진출 여부 ② 콘텐츠: 왓패드 적극적 수익화∙라인망가 체질 개선 성공으로 유료

콘텐츠 거래액 고성장세 확인 가능성/제페토 MAU 규모 및 성장 추세 확인될 시 네이버 

Valuation에 네이버제트 지분가치 반영 기대 등. 2분기 실적보다는 하반기 동사의 사업 외

형확장 가능성에 주목하며 NAVER에 대한 투자의견 매수 및 목표주가 480,000원 유지 

0

100

200

300

400

500

-30

-20

-10

0

10

20

30

20.07.20 20.10.20 21.01.20 21.04.20

(천원)(%) KOSPI상대수익률 (좌측)

NAVER주가 (우측)

 

12결산(십억원) 2019.12 2020.12 2021.12E 2022.12E 2023.12E 
매출액(십억원) 4,356  5,304  6,646  8,095  9,482  
YoY(%) -22.0 21.8 25.3 21.8 17.1 
영업이익(십억원) 1,155  1,215  1,283  1,527  1,795  
OP마진(%) 26.5 22.9 19.3 18.9 18.9 
순이익(십억원) 397  845  16,215  1,488  1,676  
EPS(원) 3,538 6,097 98,385 9,027 10,171 
YoY(%) -10.1 72.4 1,513.6 -90.8 12.7 
PER(배) 52.7 48.0 4.3 46.4 41.1 
PCR(배) 21.1 24.4 33.7 30.6 26.7 
PBR(배) 5.3 6.5 2.9 2.8 2.6 
EV/EBITDA(배) 17.7 28.0 37.8 32.2 28.0 
ROE(%) 10.6 15.2 105.2 6.2 6.5 
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[도표 1] NAVER 분기별 실적 추정 (단위: 십억원, %) 
 

  1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21E 3Q21E 4Q21E 2020 2021E 2022E 

매출 1,154.7  1,276.0  1,360.8  1,512.6  1,499.1  1,627.4  1,662.8  1,856.9  5,304.1  6,646.1  8,094.8  

YoY 16.3  17.2  24.2  28.3  29.8  27.5  22.2  22.8  21.8  25.3  21.8  
QoQ -2.1  10.5  6.6  11.2  -0.9  8.6  2.2  11.7        

1. 서치플랫폼 644.7  678.2  710.1  770.2  752.7  783.7  758.6  825.4  2,803.1  3,120.5  3,324.6  

YoY 2.9  -0.3  8.2  11.3  16.8  15.6  6.8  7.2  5.6  11.3  6.5  
QoQ -6.8  5.2  4.7  8.5  -2.3  4.1  -3.2  8.8        
매출비중 55.8  53.1  52.2  50.9  50.2  48.2  45.6  44.4  52.8  47.0  41.1  

1-①. 검색 (쇼핑 제외) 519.6  527.6  542.0  565.4  569.7  584.5  565.5  594.1  2,154.7  2,313.8  2,419.1  

YoY 3.5  -1.4  3.6  4.7  9.6  10.8  4.3  5.1  2.6  7.4  4.6  
QoQ -3.8  1.5  2.7  4.3  0.8  2.6  -3.2  5.0        
매출비중 45.0  41.3  39.8  37.4  38.0  35.9  34.0  32.0  40.6  34.8  29.9  

1-②. 디스플레이 125.1  150.5  168.1  204.8  183.0  199.2  193.1  231.3  648.5  806.7  905.5  

YoY 0.5  3.9  26.3  35.0  46.4  32.4  14.9  13.0  17.0  24.4  12.2  
QoQ -17.6  20.4  11.7  21.8  -10.6  8.9  -3.1  19.8        
매출비중 10.8  11.8  12.4  13.5  12.2  12.2  11.6  12.5  12.2  12.1  11.2  

2. 커머스 231.2  256.2  285.4  316.8  324.4  356.0  393.1  428.4  1,089.7  1,501.8  1,912.5  

YoY 30.3  32.7  40.9  44.6  40.3  39.0  37.7  35.2  37.6  37.8  27.3  
QoQ 5.6  10.8  11.4  11.0  2.4  9.8  10.4  9.0        
매출비중 20.0  20.1  21.0  20.9  21.6  21.9  23.6  23.1  20.5  22.6  23.6  

3. 핀테크 137.6  164.7  174.0  201.1  209.5  230.1  255.9  292.4  677.5  988.0  1,383.7  

YoY 57.6  72.4  67.6  67.8  52.2  39.7  47.0  45.4  66.6  45.8  40.0  
QoQ 14.8  19.7  5.7  15.6  4.2  9.9  11.2  14.3        
매출비중 11.9  12.9  12.8  13.3  14.0  14.1  15.4  15.7  12.8  14.9  17.1  

4. 콘텐츠 93.4  112.9  115.0  138.9  130.8  155.9  152.7  182.1  460.2  621.4  772.6  

YoY 55.4  50.8  42.0  48.8  40.0  38.0  32.8  31.0  48.8  35.0  24.3  
QoQ 0.0  20.9  1.8  20.9  -5.9  19.2  -2.1  19.3        
매출비중 8.1  8.9  8.4  9.2  8.7  9.6  9.2  9.8  8.7  9.3  9.5  

5. 클라우드 47.7  64.1  76.3  85.6  81.7  101.6  102.5  128.7  273.7  414.5  701.5  

YoY 14.5  42.5  46.1  56.3  71.1  58.6  34.4  50.3  41.4  51.5  69.2  
QoQ -12.8  34.2  19.1  12.2  -4.5  24.4  0.9  25.5        
매출비중 4.1  5.0  5.6  5.7  5.5  6.2  6.2  6.9  5.2  6.2  8.7  

영업비용 862.9  968.0  1,069.1  1,188.9  1,210.2  1,306.3  1,352.9  1,493.9  4,088.8  5,363.3  6,567.9  

YoY 22.8  23.3  32.1  31.6  40.3  35.0  26.6  25.7  27.7  31.2  22.5  
QoQ -4.5  12.2  10.4  11.2  1.8  7.9  3.6  10.4        

개발/운영비용 282.9  289.7  311.7  312.4  374.3  395.2  401.1  417.3  1,196.6  1,587.9  1,863.1  

YoY 20.4  14.3  25.0  7.3  32.3  36.5  28.7  33.6  16.3  32.7  17.3  
QoQ -2.8  2.4  7.6  0.2  19.8  5.6  1.5  4.0        

파트너 377.2  427.5  457.0  534.9  510.0  556.2  577.8  648.5  1,796.6  2,292.5  2,872.3  

YoY 21.5  25.3  30.9  36.4  35.2  30.1  26.4  21.2  29.0  27.6  25.3  
QoQ -3.8  13.3  6.9  17.1  -4.7  9.1  3.9  12.2        

인프라 110.9  136.1  144.8  157.9  155.0  169.9  175.2  196.6  549.8  696.6  862.4  

YoY 14.6  35.0  36.3  34.6  39.7  24.8  21.0  24.5  30.5  26.7  23.8  
QoQ -5.4  22.7  6.4  9.1  -1.9  9.6  3.2  12.2        

마케팅 91.9  114.7  155.6  183.7  171.0  185.0  198.7  231.5  545.9  786.3  970.0  

YoY 51.9  27.7  48.6  78.3  86.1  61.3  27.7  26.1  52.5  44.0  23.4  
QoQ -10.8  24.8  35.7  18.0  -6.9  8.2  7.4  16.5        

영업이익 291.8  308.1  291.7  323.8  288.8  321.1  309.9  363.0  1,215.3  1,282.9  1,526.9  

YoY 0.6  1.6  1.8  17.6  -1.0  4.2  6.2  12.1  5.2  5.6  19.0  
QoQ 5.9  5.6  -5.3  11.0  -10.8  11.2  -3.5  17.1        
OPM 25.3  24.1  21.4  21.4  19.3  19.7  18.6  19.5  22.9  19.3  18.9  

자료: 교보증권 리서치센터 
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[도표 2] NAVER 분기별 매출 및 YoY 성장률 전망  [도표 3] NAVER 분기별 영업이익 및 YoY 성장률 전망 
   

 

 

 
   

자료: 교보증권 리서치센터 자료: 교보증권 리서치센터 

[도표 4] NAVER 디스플레이 광고 매출 및 성장률 전망  [도표 5] NAVER 스마트스토어 분기별 거래액 전망 
   

 

 

 
   

자료: 교보증권 리서치센터 자료: 교보증권 리서치센터 

[도표 6] NAVER 유료콘텐츠 연간 거래액 전망  [도표 7] NAVER 퍼블릭 클라우드 분기별 매출 전망 
   

 

 

 
   

자료: 교보증권 리서치센터 자료: 교보증권 리서치센터 
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[도표 8] 네이버 이커머스 파트너십 생태계 
 

 
 

자료: 교보증권 리서치센터 

[도표 9] 네이버제트 지배구조: 네이버, 네이버제트의 지분 총 78.1% 보유. 이 중 69.5%는 스노우 통해 직접 보유 
 

 
 

자료: Company data, 교보증권 리서치센터 

 

2020년
국내 쇼핑 사용자 2천만명

가격 비교

네이버페이 적립 혜택

다양한 상품

빠른 생필품 배송

신선식품 익일, 당일배송

명품

라이브커머스

구독, 렌탈

네이버멤버십확대

소비자 혜택
확대

스마트스토어
판매자 45만명

브랜드스토어
290개

장보기

명품

동대문 물류

명품배송

광고, 결제,
머천트솔루션

광고, 결제,
머천트솔루션

풀필먼트서비스

풀필먼트서비스

이마트오프라인
물류망사용가능성

2시간배송
서비스

공급처연결

동남아시아
크로스보더
이커머스

물류센터

스마트스토어일본런칭

파트너십을통한
판매자 생태계조성

국내서비스확대및
일본시장진출

NAVER

라인플러스

LINE

스노우

네이버제트

Z Holdings

A Holdings

NAVER J.Hub

80.6%

86.2%

65.3%

42.3% 7.8%

100.0%

빅히트

YG플러스

YG인베스트먼트

JYP
3.1%

4.4%

1.3%

1.9%

네이버웹툰(유)

WEBTOON 
Entertainment

100.0%

100.0%

3.1%

100.0%

100.0%

11.9%7.6%
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[도표 10] 네이버 콘텐츠 생태계 
 

 
 

자료: 교보증권 리서치센터 

  

네이버웹툰+
Wattpad

자체 거래액 발생
IP 제공

네이버웹툰 MAU 7,200만명
네이버웹툰 유통IP 130만개
왓패드 MAU 9.,000만명

왓패드 유통 콘텐츠 10억건

매니지먼트사와
파트너십

YG엔터, SM엔터 투자
위버스

네이버TV & 
NOW

: 자체 영상 플랫폼

타 영상 플랫폼

제페토
: 글로벌 누적
가입자 2억명

콘텐츠
공급

콘텐츠
공급

콘텐츠
공급

IP
공급

콘텐츠
공급

콘텐츠
공급



 
 

NAVER [035420]  

2Q21E Preview: 하반기 모멘텀 가시화 기대  
 

 

    
 

[도표 11] NAVER Valuation Table (단위: 십억원) 
 

  12MF   

① 포털 가치 13,381.2    

향후 12개월 영업이익 1,425.2    

(-) 네이버쇼핑 영업이익 522.4  OPM 30% 추정 

(-) 네이버파이낸셜 영업이익 136.1  거래대금의 0.3% 흑자 가정 

(-) 네이버웹툰 영업적자 -36.1  거래대금의 3% 적자 가정 

주요 사업부문 영업이익 802.8    

주요 사업부문 순이익 562.0  유효세율 30% 가정 

PER Ratio (배) 23.8  구글, 페이스북 12MF PER 평균 

② 쇼핑 가치 26,887.0    

향후 12개월 스마트+브랜드스토어 거래액 29,653.8    

거래액 대비 기업가치 승수 0.9  쇼피파이 12MF 거래액 대비 시가총액 승수 

③ 파이낸셜 가치 8,735.7    

향후 12개월 네이버페이 거래액 45,366.2    

거래액 대비 기업가치 승수 0.21  페이팔 12MF 거래액 대비 시가총액 승수 * 20% 할인 

네이버파이낸셜 적정 가치 9,706.3    

네이버 지분율 90.0%   

④ 웹툰 가치 7,195.1    

향후 12개월 네이버웹툰 거래액 1,203.4    

PSR Ratio (배) 6.0  넷플릭스, 디즈니, 차이나리터러쳐 12MF PSR 평균 

⑤ 클라우드 가치 4,463.8    

향후 12개월 클라우드 매출액 581.9    

PSR Ratio (배) 7.7  아마존, 구글, 마이크로소프트 12MF PSR 평균 

⑥ Z홀딩스 지분가치 10,124.1    

Z홀딩스 시가총액 (십억원) 44,229.2    

네이버 지분율 32.7%   

지주회사 할인 30%   

⑦ 순현금 1,500.6  1Q20 별도 기준 

⑧ 자사주 6,645.8    

⑨ CJ그룹 보유지분 가치 706.1    

⑩ 신세계그룹 보유지분 가치 227.4    

총 기업가치 (①+②+③+④+⑤+⑥+⑦+⑧+⑨) 79,866.7    

발행 주식 수 (천주) 164,263    

적정 주가 (원) 486,212    

목표 주가 (원) 480,000    

현재 주가 (원) 441,000  7/13 종가 

상승 여력 (%) 8.8    

자료: 교보증권 리서치센터 
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[NAVER 035420]   

포괄손익계산서 단위: 십억원   재무상태표 단위: 십억원 
   

12결산(십억원) 2019A 2020A 2021F 2022F 2023F  12결산(십억원) 2019A 2020A 2021F 2022F 2023F 

매출액 4,356  5,304  6,646  8,095  9,482   유동자산 5,644 10,545 11,481 11,961 12,725 

매출원가 0  0  0  0  0      현금및현금성자산 3,741 1,600 3,058 3,115 3,436 

매출총이익 4,356  5,304  6,646  8,095  9,482      매출채권 및 기타채권 1,195 985 1,034 1,086 1,140 

   매출총이익률 (%) 100.0  100.0  100.0  100.0  100.0      재고자산 55 4 5 7 8 

판매비와관리비 3,201  4,089  5,363  6,568  7,687      기타유동자산 653 7,955 7,384 7,753 8,140 

영업이익 1,155  1,215  1,283  1,527  1,795   비유동자산 6,656 6,470 23,041 24,172 25,216 

   영업이익률 (%) 26.5  22.9  19.3  18.9  18.9      유형자산 1,596 1,685 1,909 2,089 2,239 

EBITDA 1,653  1,711  1,891  2,229  2,557      관계기업투자금 1,558 1,199 20,632 21,546 22,461 

   EBITDA Margin (%) 37.9  32.3  28.4  27.5  27.0      기타금융자산 1,929 3,147 15 15 15 

영업외손익 236  418  458  605  607      기타비유동자산 1,572 438 484 522 502 

   관계기업손익 18  116  368  515  515   자산총계 12,300 17,014 34,522 36,133 37,940 

   금융수익 345  525  381  381  384   유동부채 3,773 7,912 3,617 3,645 3,674 

   금융비용 -107  -146  -184  -185  -186      매입채무 및 기타채무 2,204 1,856 1,856 1,856 1,856 

   기타 -19  -75  -106  -106  -106      차입금 510 481 505 531 557 

법인세비용차감전순손익 1,391  1,634  1,741  2,132  2,402      유동성채무 50 95 0 0 0 

   법인세비용 471  493  526  644  725      기타유동부채 1,010 5,480 1,256 1,259 1,262 

계속사업순손익 921  1,141  1,215  1,488  1,676   비유동부채 2,022 847 4,622 4,651 4,681 

중단사업순손익 -524  -296  15,000  0  0      차입금 50 145 1,481 1,481 1,481 

당기순이익 397  845  16,215  1,488  1,676      사채 752 6 1,265 1,265 1,265 

   당기순이익률 (%) 9.1  15.9  244.0  18.4  17.7    기타비유동부채 1,220 697 1,875 1,904 1,935 

비지배지분순이익 -186  -157  0  0  0   부채총계 5,796 8,759 8,238 8,296 8,356 

지배지분순이익 583  1,002  16,215  1,488  1,676   지배지분 5,805 7,367 23,456 24,843 26,403 

   지배순이익률 (%) 13.4  18.9  244.0  18.4  17.7      자본금 16 16 17 17 17 

   매도가능금융자산평가 0  0  0  0  0      자본잉여금 1,575 1,793 1,793 1,793 1,793 

   기타포괄이익 139  221  221  221  221      이익잉여금 5,712 6,655 22,811 24,198 25,757 

포괄순이익 536  1,066  16,436  1,709  1,898      기타자본변동 -1,408 -1,204 -1,204 -1,204 -1,204 

비지배지분포괄이익 -124  -154  0  0  0   비지배지분 699 888 2,827 2,994 3,182 

지배지분포괄이익 660  1,220  16,436  1,709  1,898   자본총계 6,504 8,255 26,283 27,837 29,585 

주: K-IFRS 회계기준 개정으로 기존의 기타영업수익/비용 항목은 제외됨  총차입금 1,917 819 3,349 3,379 3,410 

        

현금흐름표 단위: 십억원  주요 투자지표 단위: 원, 배, % 
   

12결산(십억원) 2019A 2020A 2021F 2022F 2023F  12결산(십억원) 2019A 2020A 2021F 2022F 2023F 

영업활동 현금흐름 1,357 1,447 1,592 1,679 1,928  EPS 3,538 6,097 98,385 9,027 10,171 

  당기순이익 397 845 16,215 1,488 1,676  PER 52.7 48.0 4.3 46.4 41.1 

  비현금항목의 가감 873 970 -14,183 750 890  BPS 35,223 44,850 142,321 150,735 160,197 

    감가상각비 460 465 572 658 729  PBR 5.3 6.5 2.9 2.8 2.6 

    외환손익 -9 20 -9 -9 -9  EBITDAPS 10,030 10,408 11,471 13,523 15,516 

    지분법평가손익 64 -70 -368 -515 -515  EV/EBITDA 17.7 28.0 37.8 32.2 28.0 

    기타 356 554 -14,379 615 684  SPS 26,431 32,274 40,325 49,115 57,533 

  자산부채의 증감 567 227 122 122 122  PSR 7.1 9.1 10.4 8.5 7.3 

기타현금흐름 -479 -595 -562 -680 -760  CFPS 8,452 4,940 5,023 6,386 7,634 

투자활동 현금흐름 -1,078 -2,503 -20,001 -1,377 -1,420  DPS 376 402 691 800 926 

  투자자산 -717 -1,567 -19,065 -400 -400        

  유형자산 -436 -759 -797 -837 -879  재무비율    단위: 원, 배, % 

  기타 74 -176 -139 -140 -141  12결산(십억원) 2019A 2020A 2021F 2022F 2023F 

재무활동 현금흐름 52 1,192 2,424 -118 -133  성장성      

  단기차입금 144 1,201 24 25 27   매출액 증가율 -22.0 21.8 25.3 21.8 17.1 

  사채 0 -783 1,260 0 0   영업이익 증가율 22.5 5.2 5.6 19.0 17.6 

  장기차입금 0 887 1,336 0 0   순이익 증가율 -36.8 112.9 1,819.0 -90.8 12.7 

  자본의 증가(감소) 0 0 0 0 0  수익성      

  현금배당 -47 -55 -59 -101 -117   ROIC 124.9 64.1 19.2 14.4 15.7 

  기타 -45 -58 -137 -42 -42   ROA 5.3 6.8 62.9 4.2 4.5 

현금의 증감 418 -2,140 1,457 58 321   ROE 10.6 15.2 105.2 6.2 6.5 

기초 현금 3,323 3,741 1,600 3,058 3,115  안정성      

기말 현금 3,741 1,600 3,058 3,115 3,436   부채비율 89.1 106.1 31.3 29.8 28.2 

NOPLAT 764 849 895 1,066 1,253   순차입금비율 15.6 4.8 9.7 9.4 9.0 

FCF 1,393 812 828 1,052 1,258   이자보상배율 69.8 56.1 14.5 17.1 20.0 

자료: NAVER, 교보증권 리서치센터 
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NAVER 최근 2년간 목표주가 변동추이 
 

 
 

 

 

 

최근 2년간 목표주가 및 괴리율 추이 
 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율 

일자 투자의견 목표주가 
괴리율 

평균 최고/최저 평균 최고/최저 

2018.07.27 매수 194,000  (24.04) (19.69) 2020.10.30 매수 400,000  (26.44) (23.75) 

2018.10.10 매수 194,000  (25.52) (19.69) 2020.11.09 매수 400,000  (27.63) (22.00) 

2018.10.25 매수 150,000  (19.17) (8.33) 2021.01.13 매수 400,000  (26.36) (11.25) 

2019.01.21 매수 150,000  (16.83) (7.67) 2021.01.29 매수 440,000  (15.36) (9.55) 

2019.04.16 매수 150,000  (17.06) (7.67) 2021.02.22 매수 480,000  (20.93) (16.77) 

2019.04.26 매수 150,000  (20.63) (17.33) 2021.03.17 매수 480,000  (20.17) (15.94) 

2019.05.28 매수 150,000    2021.04.19 매수 480,000  (20.31) (15.94) 
     2021.04.30 매수 480,000  (21.94) (15.94) 
 담당자 변경    2021.06.23 매수 480,000  (21.71) (11.77) 

2020.09.22 매수 400,000  (25.51) (23.75) 2021.06.25 매수 480,000  (20.81) (11.77) 

2020.10.15 매수 400,000  (26.34) (23.75) 2021.07.14 매수 480,000    

자료: 교보증권 리서치센터 

 

 

■ ■

이 자료에 게재된 내용들은 작성자의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다. 
 
이 조사자료는 당사 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보증하는 것이 아닙니다. 따라서 이 조사자료는 투자참고자료로만 활용하시기 바라며,  
어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 또한 이 조사자료의 지적재산권은 당사에 있으므로 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 
 
ㆍ 동 자료는 제공시점 현재 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 
ㆍ 전일기준 당사에서 1% 이상 보유하고 있지 않습니다.  
ㆍ 추천종목은 전일기준 조사분석 담당자 및 그 배우자 등 관련자가 보유하고 있지 않습니다. 

 

■ 투자의견 비율공시 및 투자등급관련사항 ■ 기준일자_2021.06.30 

 구분 Buy(매수) Trading Buy(매수) Hold(보유) Sell(매도)  

 비율 95.0 3.3 1.7 0.0  
 

[ 업종 투자의견 ]  

Overweight(비중확대): 업종 펀더멘털의 개선과 함께 업종주가의 상승 기대  Neutral(중립): 업종 펀더멘털상의 유의미한 변화가 예상되지 않음  
Underweight(비중축소): 업종 펀더멘털의 악화와 함께 업종주가의 하락 기대  

 

[ 기업 투자기간 및 투자등급 ]  향후 6개월 기준, 2015.6.1(Strong Buy 등급 삭제)  

Buy(매수): KOSPI 대비 기대수익률 10%이상  Trading Buy: KOSPI 대비 10%이상 초과수익 예상되나 불확실성 높은 경우  
Hold(보유): KOSPI 대비 기대수익률 -10~10%                                 Sell(매도): KOSPI 대비 기대수익률 -10% 이하 
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